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PRESENTE.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Unidad de Crédito
Publico, con fundamento en los articulos 4o. fracciones | y V de la Ley General de
Deuda Publica; 3o. fraccién lll, 70. fraccién |, 80. y 10 de la Ley del Banco de México;
17 fracciones VIII, X y XXI del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico; Unico fracciones V y VII del Decreto por el que se autoriza al
Ejecutivo Federal para emitir Certificados de la Tesoreria de la Federacion,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 8 de julio de 1993; lo.
fraccion VI, 20. y 3o0. del Decreto por el que se autoriza a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico a emitir Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal, publicado en
el DOF el 22 de septiembre de 1987, modificado mediante Decreto publicado en el
DOF el 9 de septiembre de 1998; el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, publicado en el DOF el 1o. de abril de 1995 modificado
mediante Decreto publicado en el DOF del 7 de diciembre de 2009 y el articulo 20
Ter del Cddigo Fiscal de la Federacion, considera conveniente seguir fomentando
el desarrollo del mercado de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa
de Interés Fija (BONOS) y a los denominados en Unidades de Inversion
(UDIBONOS).

Por lo anterior, ha decidido modificar el Oficio 305.-027/2011 de fecha 27 de enero
de 2011, modificado por los Oficios 305.-105/2011 de fecha 26 de julio de 2011,
305.-178/2011 de fecha 18 de noviembre de 2011, 305.-023/2012 de fecha 9 de



febrero de 2012, 305.-085/2012 de fecha 3 de julio de 2012, 305.-010/2014 de fecha
7 de febrero de 2014 y Oficio 305.-035/2014 de fecha 14 de mayo de 2014, en sus
numerales 4.2.7, 7.2.5, 7.2.6 y sus Anexos 1, 2 y 4, asi como adicionar un Anexo 5,
a fin de: (i) reducir de cuarenta a treinta y cinco por ciento el limite de la posicion en
riesgo que pueden tener los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de
UDIBONOS respecto de una emision de BONOS y UDIBONOS, para estar en
posibilidad de realizar operaciones de préstamo de valores con el Banco de México,
(i) homologar la metodologia de calculo del premio que los Formadores de Mercado
de UDIBONOS deben pagar en las operaciones de préstamo de valores, con
aquella aplicable para los Formadores de Mercado, y (iii) modificar la metodologia
de calculo del indice de Actividad en UDIBONOS con objeto de ponderar el volumen
operado en UDIBONOS por la duracion de dichos instrumentos; para quedar en los
términos siguientes:

4. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE MERCADO.

“4.2.6 Los Formadores de Mercado deberan pagar al Banco de México un premio
por cada operacion de préstamo de valores que celebren. El monto de dicho premio
se obtendra multiplicando la tasa ponderada de fondeo gubernamental, que el
Banco de México calcula y da a conocer diariamente a través de su pagina
www.banxico.org.mx 0 de cualquier otro medio electrénico, de cOmputo o
telecomunicacion autorizado al efecto por dicho Banco, por un factor que se
determinara conforme a lo especificado en el Anexo 4 de este Oficio.

El Banco de México, en su caracter de agente financiero del Gobierno Federal, se
encargara de calcular este factor de manera mensual iniciando el dia 16 de cada
mes y concluyendo el dia 15 del mes inmediato siguiente, para aplicarse a partir del
primer Dia Habil del siguiente mes calendario. En caso de que alguno de los dias
mencionados sea inhabil para los Intermediarios Financieros, se tomara en cuenta
el Dia Habil inmediato posterior para el dia de inicio y el Dia Habil inmediato anterior
para el dia de fin de periodo. Para tales efectos, los Aspirantes y los Formadores de
Mercado deberan enviar al Banco de México, en los términos que dicho Instituto
Central determine, la informacion necesaria para medir la operatividad de cada uno
de ellos en los mercados de reporto y préstamo de valores. Asimismo, el Banco de
México informara mensualmente a cada Formador de Mercado el factor que le sera
aplicado a la tasa ponderada de fondeo gubernamental durante el siguiente mes
para calcular el premio correspondiente, al menos tres Dias Habiles antes del cierre



de cada mes, a través de algun medio electrénico, de cOmputo o telecomunicacion
autorizado para tal efecto por dicho Banco.

“4.2.7 El derecho a realizar operaciones de préstamo de valores sobre CETES y
BONOS con el Banco de México se suspendera a aquellos Formadores de Mercado
cuya Posicion Neta Larga Proporcional en cualquiera de las emisiones de BONOS
y UDIBONOS promedie el 35% (treinta y cinco por ciento) o mas de este porcentaje
en periodos mensuales de conformidad con lo sefialado en el numeral 4.2.6 del
presente oficio. Los Formadores de Mercado que excedan dicho limite seran
notificados por el Banco de México. La suspension surtird efecto al tercer Dia Habil
contado a partir del Dia Habil siguiente a aquél en que los Formadores de Mercado
en cuestion reciban la citada notificacion a través de algun medio electrénico, de
computo o telecomunicacion autorizado para tal efecto por dicho Banco. La
suspension sera levantada el primer Dia Habil del mes inmediato siguiente a aquél
en que se mantenga por dos periodos de medicién consecutivos un promedio
menor al 35% (treinta y cinco por ciento) en cada uno de los meses en la Posicion
Neta Larga Proporcional en todas las emisiones de BONOS y UDIBONOS.”

7. DERECHOS DE LOS FORMADORES DE MERCADO DE UDIBONOS.

"7.2.5 Los Formadores de Mercado de UDIBONOS deberan pagar al Banco de
México un premio por cada operacion de préstamo de valores que celebren. El
monto de dicho premio sera el que resulte de multiplicar la tasa ponderada de
fondeo gubernamental, que el Banco de México calcula y da a conocer diariamente
a través de su pagina en Internet www.banxico.org.mx o0 de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacién autorizado al efecto por dicho Banco,
por un factor que se determinaréa conforme a lo especificado en el Anexo 5 de este
Oficio.

El Banco de México, en su caracter de agente financiero del Gobierno Federal, se
encargara de calcular el factor a que se refiere el parrafo anterior de manera
mensual, iniciando el dia 16 de cada mes y concluyendo el dia 15 del mes inmediato
siguiente, para aplicarse a partir del primer Dia Habil del siguiente mes calendario.
En caso de que alguno de los dias mencionados sea inhabil para los Intermediarios
Financieros, se tomara en cuenta el Dia Habil inmediato posterior para el dia de
inicio, y el Dia Habil inmediato anterior para el dia en que concluya el referido
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periodo. Para tales efectos, los Formadores de Mercado de UDIBONOS deberan
enviar al Banco de México, en los términos que dicho Instituto Central determine, la
informacion necesaria para medir la operatividad de cada uno de ellos en los
mercados de reporto y préstamo de valores. Asimismo, el Banco de México
informara mensualmente a cada Formador de Mercado de UDIBONOS el factor que
le sera aplicado a la tasa ponderada de fondeo gubernamental durante el siguiente
mes para calcular el premio correspondiente, al menos tres Dias Habiles antes del
cierre de cada mes, a través de algun medio electronico, de cémputo o
telecomunicacién autorizado para tal efecto por dicho Banco.”

“7.2.6 El derecho a realizar operaciones de préstamo de valores sobre UDIBONOS
con el Banco de México se suspenderd a aquellos Formadores de Mercado de
UDIBONOS cuya Posicion Neta Larga Proporcional en cualquiera de las emisiones
de BONOS y UDIBONOS promedie el 35% (treinta y cinco por ciento) o mas de este
porcentaje en periodos mensuales de conformidad con lo sefialado en el numeral
7.2.5 del presente oficio. Los Formadores de Mercado de UDIBONOS que excedan
dicho limite seran notificados por el Banco de México. La suspension surtira efecto
al tercer Dia Habil contado a partir del Dia Habil siguiente a aquél en que los
Formadores de Mercado en cuestidn reciban la citada notificacion a través de algun
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacién autorizado para tal efecto por
dicho Banco. La suspension sera levantada el primer Dia Habil del mes inmediato
siguiente aquél en que mantenga por dos periodos de medicion consecutivos un
promedio menor al 35% (treinta y cinco por ciento) en cada uno de los meses en la
Posicion Neta Larga Proporcional en todas las emisiones de BONOS vy
UDIBONOS.”

“Anexo 1
Célculo del indice de Formador de Mercado
El indice de Formador de Mercado (IFM) es la suma del indice de Actividad (IA) mas
los incentivos menos las penalizaciones por el indice de Diversificacion (ID), mas
los incentivos por Posturas y Operacion en el MexDer (OM), mas otros incentivos y
penalizaciones que, de acuerdo con el numeral 4.3 de este Oficio, determine la
Secretaria.

El IFM sera el que resulte de la formula siguiente:

IFM = IA + incentivos — penalizaciones



A continuacién se describe la metodologia de célculo del IFM:
I. indice de Actividad (IA)

Corresponde a la participacion de mercado en el volumen nominal ponderado por
duracion operado en directo de los CETES y BONOS. El /A para el intermediario j
esta definido por:

14;: Participacion de mercado del intermediario j en el volumen operado en directo

de CETES y BONOS, en los segmentos considerados, para el periodo definido en
el numeral 2.4 de este Oficio. Para considerar el riesgo de operar emisiones de
diferente plazo, el volumen nominal se multiplica por la duracién?! del instrumento.
El Banco de México podra excluir del célculo las operaciones a que hace referencia
el numeral 2.3 de este Oficio.

El /A para el intermediario j se obtiene de la siguiente manera:

I14; = 0.03-C; + 0.97 - B;
Donde:

G Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total operado
de CETES.

B; Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total operado
de BONOS.

_ yPri [
(; _"G rimario
= . Pri i . [7Client _17Brok
Bj = 0.25 V] rimario 4 4() V} ientes 4 () 35 V} rokers

VjP”'ma”" Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total
operado en el mercado primario (Primario).

Vjc”e"tes Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total

operado con clientes distintos de bancos o casas de bolsa a través de
cualquier medio (Clientes).

1 Se emplearda la duracidén de Macaulay.



Brokers
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Donde:

MTE

E

Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total

operado con bancos o casas de bolsa a través de Casas de Corretaje
(Brokers).

Participacion de mercado del intermediario j en el volumen operado en
el segmento K que puede ser Primario, Clientes o Brokers:

E k
kK _ i=1Mj,i di

= 2= LT
J
f=1 MT}; d;

Monto nominal operado por el intermediario j en el segmento k y en el

instrumento i. Para el caso del segmento Primario representa el monto
nominal asignado en la subasta primaria durante el periodo de medicion
definido en el numeral 2.4 de este Oficio.

Monto total nominal operado por todos los intermediarios en el

segmento k y en el instrumento i. Para el caso del segmento Primario,
representa el monto nominal asignado en la subasta primaria durante el
periodo de medicién definido en el numeral 2.4 de este Oficio.

Duracion expresada en afios de la emision del instrumento i (CETES y
BONOS) calculada para el dia de la liquidacién de cada operacion.

Es el nUmero de emisiones vigentes.

Il. indice de Diversificacion (ID).

Indica el nimero promedio de emisiones de BONOS en las que cada intermediario
j diversifica su operacion.

ID;

indice de diversificacion para el intermediario j de la operacion en
directo de BONOS a través de Casas de Corretaje (Brokers) y la
operacion con clientes distintos a bancos o casas de bolsa a través de
cualquier medio durante el periodo de medicion definido en el numeral
2.4 de este Oficio. Cuando un intermediario no opera emisiones de



BONOS, su indice de diversificacion toma el valor de cero. El Banco de
México podra excluir del célculo las operaciones a que hace referencia
el numeral 2.3 de este Oficio.

Para el célculo del ID se consideraran todas las emisiones de BONOS
exceptuando las dos emisiones que presenten un mayor indice de
Rotacién promedio en el periodo de medicién definido en el numeral 2.4
de este Oficio. El promedio del indice de Rotacion se calcula con base
en la suma de los indices de Rotacion durante el periodo de medicion,
dividido entre el nUmero de dias habiles del periodo de medicién. Dichas
emisiones seran dadas a conocer a los Formadores de Mercado por la
Secretaria 3 dias habiles antes del fin de mes calendario mediante su
portal de internet o cualquier otro medio de comunicacion que determine
conveniente.

El ID se calcula como:

1
ID; = RINZ
I
Zl <RT]>
Donde:
le Proporcion del monto nominal operado por el intermediario j en la
emision [ con respecto al Saldo Colocado por Operaciones Primarias.
l
) Sl
sz Monto nominal operado del intermediario j en la emision L.
St Saldo Colocado por Operaciones Primarias de la emision [, que se
observo en promedio durante el periodo de medicién. El promedio del
Saldo Colocado por Operaciones Primarias se calcula con base en los
Dias Habiles en que la emision estuvo vigente.
RT; Suma de las le para todas las emisiones [ y para cada intermediario j.

Unavez que se obtiene el nUmero de emisiones promedio que opero cada Formador
de Mercado durante el periodo de medicion, ID, se divide entre el nUmero de



emisiones promedio vigentes durante el periodo de medicidbn para obtener el
porcentaje que representa respecto al total. Los incentivos o penalizaciones que
corresponden a la diversificacion se obtienen de acuerdo con la siguiente matriz y
se aplicaran a cada Formador de Mercado, que lleve mas de seis meses
consecutivos actuando como tal:

Rango de % de emisiones vigentes Incentivo / Penalizacion
Del Hasta (Puntos base)
70% 100% 150
60% 70% 100
50% 60% 50
40% 50% 0
0% 40% -30

lll. Incentivos por Posturas en el MexDer

Corresponderan a la asignacion de puntos que el MexDer, de conformidad con la
evaluacion que realice al efecto, haga respecto de las Posturas de cada Formador
de Mercado y Aspirante de acuerdo con la metodologia siguiente:

e El MexDer tomara diariamente 40 muestras de las Posturas que se presenten
durante el periodo de negociacién del dia de que se trate. Para tales efectos,
Unicamente se consideraran aquellas Posturas con un volumen minimo de
100 contratos para los futuros de BONOS y de 1,000 para el caso de los
futuros de CETES.

e Por cada muestra se asignaran puntos de conformidad con los criterios
siguientes:

a) Si el diferencial entre la mejor Postura de compra y la mejor Postura de
venta de los Formadores de Mercado o Aspirantes es igual al diferencial
en el MexDer, se asignaran 10 Puntos en el MexDer.

b) Si el diferencial entre la mejor Postura de compra y la mejor Postura de
venta de los Formadores de Mercado o Aspirantes es menor al diferencial
en el MexDer, se asignaran 15 Puntos en el MexDer.

c) Si el diferencial entre la mejor Postura de compra y la mejor Postura de
venta de los Formadores de Mercado o Aspirantes es mayor al diferencial
en el MexDer, se asignaran 3 Puntos en el MexDer.



d) Si los Formadores de Mercado o Aspirantes tienen exclusivamente
Posturas de compra o de venta se asigharan 3 Puntos en el MexDer.

e) A aquellos Formadores de Mercado o Aspirantes cuyas mejores Posturas
de compra y de venta cumplan con el diferencial en el MexDer y tengan
el menor diferencial de la muestra, se les asignaran 10 Puntos en el
MexDer adicionales.

Para efectos de los incisos anteriores, el diferencial en el MexDer correspondera a
aquél para las distintas clases de futuros determinado por el MexDer y publicado en
su péagina electrénica en Internet que se identifica con el nombre de dominio:
www.mexder.com.mx. El citado diferencial corresponderd al requerido en mercado
estable, a menos que el Banco de México determine que correspondera al
diferencial requerido en mercado volatil, para lo cual podra solicitar opinion del
MexDer.

Los Formadores de Mercado y los Aspirantes que obtengan, de conformidad con la
informacion que el MexDer le proporcione al Banco de México, un promedio diario
minimo de 500 Puntos en el MexDer durante el periodo de medicién definido en el
numeral 2.4 de este Oficio, serdn acreedores a 40 puntos base.

Por otra parte, los Formadores que a lo largo del citado periodo de medicion hayan
obtenido los puntajes mas altos, recibiran puntos adicionales de conformidad con la
tabla siguiente:

Lugar en la Medicion Incentivo (pb)
Primer lugar 30pb
Segundo lugar 20pb
Tercer lugar 10pb

En caso de empate, se le dara prioridad a los Formadores de Mercado con mayor
volumen de Operacion en el MexDer en dicho periodo de medicién.

MexDer reportara al Banco de México dentro de los dos dias habiles siguientes al
dia 15 del periodo de medicién el nimero de Puntos en el MexDer que obtenga
cada uno de los Formadores de Mercado y Aspirantes.

IV. Incentivos por Operaciones en el MexDer

El volumen de Operacion en el MexDer (OM) se calculara con base en el nimero
de contratos operados y para el intermediario j esta definido por:


http://www.mexder.com.mx/

OM; NUumero de contratos de futuros con un valor gubernamental como

subyacente, comprados y vendidos en el MexDer, concertados a traves
de cualquier medio, por el intermediario j debiendo incluirse las
operaciones concertadas el periodo de medicion definido en el numeral
2.4 de este Oficio. En caso de que alguno de los dias mencionados sea
inh&bil para los Intermediarios Financieros, se tomara en cuenta el Dia
Habil inmediato posterior para el dia de inicio y el Dia Habil inmediato
anterior para el dia de fin de periodo. El Banco de México podré excluir
del célculo las operaciones a que hace referencia el numeral 2.3 de este
Oficio.

La OM para el intermediario j se calcula como:

OM; = SB; + 0.15 - SC;

Donde:

SB; Numero total de contratos de futuros con BONOS como subyacente
operados por el intermediario |.

SC;: Numero total de contratos de futuros con CETES como subyacente

operados por el intermediario |.

Los Formadores de Mercado y Aspirantes que cumplan con el requisito del
promedio diario minimo de 500 Puntos en el MexDer y tengan un OM mayor o igual
a 40,000 contratos durante el citado periodo de medicion, recibiran 30 puntos base
adicionales.”

“Anexo 2
Calculo del indice de Actividad de UDIBONOS

El indice de Actividad de UDIBONOS se calcula como la participacion de mercado
en el volumen nominal operado de UDIBONOS expresado en Udis, de cada
Formador de Mercado (FM). A continuacion se describe la metodologia del céalculo
del indice de Actividad de UDIBONOS.

l. indice de Actividad de UDIBONOS (IAU)
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Se calcula como la participacién de mercado en el volumen nominal ponderado por
duracion, operado en directo en UDIBONOS. EIl IAU para el participante j esta

definido por:

TAU;

Participacion de mercado del FM j en el volumen nominal operado en
UDIBONOS en todos los segmentos considerados, para el periodo de
medicion definido en el numeral 5.4 de este Oficio. Para considerar el
riesgo de operar emisiones de diferente plazo, el volumen nominal se
multiplicara por la duracion del instrumento. El Banco de México podra
excluir del calculo las operaciones a que hace referencia el numeral 5.3
de este Oficio.

El IAU para el FM j se obtiene de la siguiente manera:

VjPrlmarlo

Clientes
Vj

V.Brokers
]

Donde:

IAUJ- = 0.35- V}Primario +0.40 - VjClientes +0.25 - VjBTOkers

Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total operado
en el mercado primario (Primario).

Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total operado

con clientes distintos de bancos o casas de bolsa a través de cualquier
medio (Clientes).

Participacion de mercado del intermediario j en el volumen total operado
con bancos o casas de bolsa a través de Casas de Corretaje (Brokers).

Participacion de mercado del intermediario en el volumen operado en el
segmento K que puede ser Primario, Clientes o Brokers.

E yk
K i=1Mj;d;

V= — 2
]
leMTj’fi d;

Monto nominal operado por el intermediario j en el segmento K y en el

instrumento i. Para el caso del segmento Primario, representa el monto
nominal asignado en la subasta primaria durante el periodo de medicién
definido en el numeral 5.4 de este Oficio.
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MTE Monto total nominal operado por todos los intermediarios en el segmento
k y en el instrumento i. Para el caso del segmento Primario, representa
el monto nominal asignado en la subasta primaria durante el periodo de

medicién definido en el numeral 5.4 de este Oficio.

d; Duracion expresada en afios de la emision del instrumento i (UDIBONO)
calculada para el dia de la liquidacién de cada operacion.

E Es el nUmero de emisiones vigentes.”

“Anexo 4

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo de Valores a Formadores
de Mercado por parte del Banco de México

El premio que pagara cada Formador de Mercado j al Banco de México por cada
operacion de préstamo de CETES y BONOS que celebren, estara determinado por
un factor a’j que se aplicara sobre la tasa ponderada de fondeo gubernamental i
que el Banco de México calcula y da a conocer diariamente a través de su pagina
en Internet www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion autorizado al efecto por dicho Banco.

El premio CJ- para cada Formador de Mercado j sera:

Cj =lq;

Dicho premio podra verse reducido en funcion de la operatividad en los mercados
de reportos y préstamo de CETES y BONOS de cada Formador de Mercado. Para
tal efecto, la actividad en dichos mercados sera calculada tomando en cuenta un
periodo de medicion mensual, conforme a lo establecido en el numeral 4.2.6 de este
Oficio y de acuerdo con el plazo y contraparte de las operaciones. En caso de que
las operaciones se lleven a cabo con entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero, éstas no seran consideradas como parte de la operacion para el calculo
del factor. En el mercado de reportos, se utilizara el importe de las operaciones
concertadas cada dia, mientras que para el computo de la actividad en el mercado
de préstamo de valores, la medicion sera con base en el importe de las operaciones
vigentes. Unicamente se consideraran las operaciones con reportos y préstamo
gue se realicen con CETES y BONOS.
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El factor a'j que cada Formador de Mercado j pagara sobre la tasa de fondeo
gubernamental se obtendra de acuerdo con la siguiente formula:

donde,

Factor sobre la tasa de fondeo gubernamental para determinar el
premio de los préstamos para el Formador de Mercado |.

Factor que indica el valor maximo que puede tomar a;. Inicialmente

este factor seré igual a 0.07.

Factor de descuento, w €[0, a]. Inicialmente este factor sera igual a
0.04.

Monto promedio diario de la operacidon concertada en reportos a plazo
del Formador de Mercado j durante el periodo de medicion.

Saldo promedio diario durante el periodo de medicion de los préstamos
de valores del Formador de Mercado j.

i

10

Saldo promedio diario de la ventanilla de préstamo de valores ejercido
por el Formador de Mercado j durante el periodo de medicion.

En el caso de que el saldo promedio diario de la ventanilla de préstamo
de valores ejercido por el Formador de Mercado j durante el periodo
de medicion sea igual a cero, a* sera igual a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran de la siguiente forma:

donde,

1 N
3" (0.25R1, +0.5R2, +R3,)

Ry=—
N =T
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R1; Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo de 11 a 20
dias por el Formador de Mercado j.

R2; Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo de 21 a 30
dias por el Formador de Mercado j.

R3;  Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo mayor a 30
dias por el Formador de Mercado j.

N Numero de Dias Habiles t del periodo de medicion.

Por su parte, la actividad en el mercado de préstamo de valores sera medida de
acuerdo a:

1 N
a:N;%
donde,
Py Monto nominal del saldo de préstamos vigentes en el dia t del periodo
de medicion del Formador de Mercado j.
N Numero de Dias Habiles t del mes de medicion.

El cobro del premio C;j se podra dividir en dos partes:

_~A B
C, =C;+C;
donde:
Cj Premio que sera cobrado a cada Formador de Mercado j.

c? Parte A del premio que sera cobrada a cada Formador de Mercado j.

—

c? Parte B del premio que sera cobrada a cada Formador de Mercado j.

—
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a) La parte A del premio sera cobrada al vencimiento de cada operacion de
préstamo de valores en la cuenta que Indeval lleve a cada Formador de
Mercado j, y se determinara con base en la formula siguiente:

A -
Cj =¢-I
donde:

C{ Parte A del premio.

¢ Factor para determinar la parte del premio que se cobrara en la cuenta

de Indeval. Banco de México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, informara a los Formadores de Mercado el valor de
este factor a través del medio que juzgue conveniente. El maximo valor

gue podra tomar este factor sera igual a a;.

[ Tasa ponderada de fondeo gubernamental, que el Banco de México
calcula y da a conocer diariamente a través de su pagina electronica
www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion autorizado al efecto por dicho Banco.

b) La parte B del premio sera determinada por Banco de México, en su caracter
de agente financiero del Gobierno Federal, como la diferencia entre el premio
total calculado C; menos la parte A del premio CjA y sera cobrada a mas
tardar el dia habil posterior al vencimiento de cada operacion de préstamo
de valores. Este cobro se efectuara a través del medio que el Banco de
México dé a conocer a los Formadores de Mercado con al menos tres Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que deba iniciar el cobro en el medio
correspondiente.”

“Anexo 5

Cuantificacion y Cobro del Premio por el Préstamo de Valores a Formadores
de Mercado de UDIBONOS por parte del Banco de México

El premio que pagara cada Formador de Mercado de UDIBONOS j al Banco de

México por cada operacion de préstamo de UDIBONOS que celebren, estara
determinado por un factor a’j que se aplicara sobre la tasa ponderada de fondeo
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gubernamental i que el Banco de México calcula y da a conocer diariamente a
través de su pagina en Internet www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacién autorizado al efecto por dicho
Banco.

El premio CJ- para cada Formador de Mercado de UDIBONOS j sera:

Cj =lq;

Dicho premio podra verse reducido en funcion de la operatividad en los mercados
de reportos y préstamo de UDIBONOS de cada Formador de Mercado de
UDIBONOS. Para tal efecto, la actividad en dichos mercados sera calculada
tomando en cuenta un periodo de mediciébn mensual, conforme a lo establecido en
el numeral 7.2.5 de este Oficio y de acuerdo con el plazo y contraparte de las
operaciones. En caso de que las operaciones se lleven a cabo con entidades
pertenecientes al mismo grupo financiero, éstas no seran consideradas como parte
de la operacion para el calculo del factor. En el mercado de reportos, se utilizara el
importe de las operaciones concertadas cada dia, mientras que para el computo de
la actividad en el mercado de préstamo de valores, la medicidn sera con base en el
importe de las operaciones vigentes. Unicamente se consideraran las operaciones
con reportos y préstamo que se realicen con UDIBONOS.

El factor a’j que cada Formador de Mercado de UDIBONOS j pagara sobre la tasa
de fondeo gubernamental se obtendra de acuerdo con la siguiente férmula:

@
. 2 2
donde,
a’ Factor sobre la tasa de fondeo gubernamental para determinar el
premio de los préstamos para el Formador de Mercado de UDIBONOS
J-
a Factor que indica el valor maximo que puede tomar a;. Inicialmente
este factor sera igual a 0.07.
w Factor de descuento, w €[0, a]. Inicialmente este factor sera igual a

0.04.
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R Monto promedio diario de la operacidon concertada en reportos a plazo
del Formador de Mercado j durante el periodo de medicion.

P; Saldo promedio diario durante el periodo de medicion de los préstamos
de valores del Formador de Mercado de UDIBONOS .

Aj Vi,
10

Vi Saldo promedio diario de la ventanilla de préstamo de valores ejercido
por el Formador de Mercado de UDIBONOS | durante el periodo de
medicion.

En el caso de que el saldo promedio diario de la ventanilla de
préstamo de valores ejercido por el Formador de Mercado de
UDIBONOS | durante el periodo de medicién sea igual a cero, a%
sera igual a 3%.

Las operaciones de reporto a plazo se cuantificaran de la siguiente forma:

1 N
3" (0.25R1, +0.5R2, +R3,)

Ry=—
N =

donde,

R1; Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo de 11 a 20
dias por el Formador de Mercado de UDIBONOS j.

R2; Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo de 21 a 30
dias por el Formador de Mercado de UDIBONOS j.

R3y Monto nominal de los reportos concertados el dia t a plazo mayor a 30
dias por el Formador de Mercado de UDIBONOS j.

N Numero de Dias Habiles t del periodo de medicion.

Por su parte, la actividad en el mercado de préstamo de valores sera medida de
acuerdo a:

1 N
PFWZPU

t=1
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donde,

Py Monto nominal del saldo de préstamos vigentes en el dia t del periodo
de medicion del Formador de Mercado de UDIBONOS .

N NUmero de Dias Habiles t del mes de medicioén.

El cobro del premio C; se podra dividir en dos partes:

A B
C, =C;+C;
donde:

Cj Premio que sera cobrado a cada Formador de Mercado de UDIBONOS

J-

cA Parte A del premio que sera cobrada a cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j.

c? Parte B del premio que sera cobrada a cada Formador de Mercado de
UDIBONOS j.

c) La parte A del premio seréa cobrada al vencimiento de cada operacion de
préstamo de valores en la cuenta que Indeval lleve a cada Formador de
Mercado de UDIBONOS j, y se determinara con base en la formula siguiente:

A -
Cl=¢-i
donde:

C# Parte A del premio.

¢ Factor para determinar la parte del premio que se cobrara en la cuenta

de Indeval. Banco de México, en su caracter de agente financiero del
Gobierno Federal, informard a los Formadores de Mercado de
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UDIBONOS el valor de este factor a través del medio que juzgue
conveniente. El méximo valor que podra tomar este factor sera igual a

*

Q’j.

[ Tasa ponderada de fondeo gubernamental, que el Banco de México
calcula y da a conocer diariamente a través de su pagina electronica
www.banxico.org.mx o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion autorizado al efecto por dicho Banco.

d) La parte B del premio sera determinada por Banco de México, en su caracter
de agente financiero del Gobierno Federal, como la diferencia entre el premio

total calculado C; menos la parte A del premio CjA y sera cobrada a mas

tardar el dia habil posterior al vencimiento de cada operacion de préstamo
de valores. Este cobro se efectuara a través del medio que el Banco de
México dé a conocer a los Formadores de Mercado de UDIBONOS con al
menos tres Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba iniciar el
cobro en el medio correspondiente.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Lo dispuesto en el presente Oficio entrara en vigor el 16 de septiembre
de 2015, salvo por lo dispuesto en el articulo siguiente.

SEGUNDO.- Las modificaciones al Anexo 2, contenidas en el presente Oficio,
entrardn en vigor el 16 de septiembre de 2015.

ATENTAMENTE

El Titular de la Unidad de Crédito Publico

Alejandro Diaz de Leén Carrillo

c.c.p. Dr. Fernando Aportela Rodriguez - Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico.- Presente.
Lic. Jorge Alberto Mendoza Sanchez- Director General Adjunto de Captacion.- Presente.
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